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Resumen

El presente trabajo tiene el objetivo de Analizar el impacto financiero por la eliminacion de la
obligacién del anticipo del impuesto a la renta en las sociedades anénimas del sector
manufacturero de la ciudad de Cuenca, mediante la comparacion de indicadores financieros
clave entre los periodos 2018-2019 y 2021-2022, indagando en bases de datos empresariales
y tributarias. EI método utilizado fue analitico-sintético, de tipo descriptivo y enfoque
cuantitativo en donde se aplicé una muestra de 25 empresas del sector manufacturero para
analisis de las razones corrientes promedio antes y después de la eliminacion del anticipo del
impuesto a la renta. Ademas, se utilizé la metodologia estadistica de comparacién de medias
para medir el impacto del anticipo del impuesto a la renta en las empresas seleccionadas.
Como resultados se evidenci6 indicadores mayores de liquidez y rentabilidad en el periodo
2021-2022 y ademas en la tasa efectiva, el efecto fue similar. Por lo mencionado al realizar
el andlisis comparativo de medias, las diferencias fueron significativas lo que implicé la
aceptacion de la hipoétesis planteada. Como conclusidon se destaca que las empresas
mostraron mejores indicadores y por lo tanto eficiencia operativa tras la eliminacién del

anticipo al impuesto a la renta.
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Abstract

This paper aims to analyze the financial impact of the elimination of the advance payment
obligation for income tax on corporations in the manufacturing sector in the city of Cuenca by
comparing key financial indicators between the periods 2018-2019 and 2021-2022, using
information from business and tax databases. The method used was analytical-synthetic,
descriptive, and quantitative. A sample of 25 companies in the manufacturing sector was used
to analyze the average current ratios of Cuenca's manufacturing companies before and after
the elimination of the advance payment. In addition, the statistical methodology of comparison
of means was used to measure the impact of the advance payment of income tax on the
selected companies. The results obtained showed that the elimination of the advance payment
of income tax showed higher liquidity and profitability indicators in the period 2021-2022, and
the effective rate had a similar effect. Based on the aforementioned analysis, the differences
were significant, leading to the acceptance of the proposed hypothesis. In conclusion, it is
worth noting that companies showed improved performance indicators and, consequently,

improved operational efficiency after eliminating the advance payment of income tax.

Author Keywords: liquidity, tax advance, tax burden, indicators
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Introduccién

El anticipo del impuesto a la renta, fue uno de los pagos obligatorios que los individuos
juridicos y naturales debian realizar hasta hace poco en el pais, no obstante, este importe
genero un rechazo por parte de las organizaciones, debido a que su forma de calculo, algunas
veces implicaba el pago de cantidades mayores a la realizada correspondiente por el
impuesto causado en ese periodo. Ademas, a ello, se sumaban los frecuentes cambios en
los procedimientos de determinacion del anticipo y la devolucion de valores pagados en
exceso (Sanmartin et al., (2020).

De acuerdo a Columba y Vidal (2020) es relevante establecer que el anticipo en el pais ha
sufrido varios cambios en los ultimos afios, lo que provocé que sea uno de los montos mas
complejos dentro del area fiscal con un mayor énfasis en las pequefias y medianas empresas,
las cuales se ven afectadas principalmente en su liquidez y ademas siendo perjudicadas de
una u otra manera por el Estado.

La implementacién de este cambio normativo a partir del afio 2020 despierta un especial
interés para analizar sus efectos en las sociedades andnimas manufactureras de Cuenca ya
gue es una ciudad caracterizada por su importante clister industrial. El presente estudio se
enfoca en examinar como esta reforma tributaria ha influido en el desempefio financiero de
estas organizaciones, comparando los periodos 2018-2019 y 2021-2022.

A su vez se aborda aspectos fundamentales como: la variacion en la liquidez medida a través
de las razones corrientes, el cambio en la carga tributaria efectiva evaluada mediante la tasa
impositiva efectiva, las modificaciones en los niveles de rentabilidad analizados a través del
retorno sobre activos (ROA) y el retorno sobre patrimonio (ROE). Estos indicadores
proporcionan una vision integral del impacto de la eliminacién del anticipo del impuesto a la
renta en la salud financiera de las empresas estudiadas.

La relevancia de este analisis radica en su potencial para informar futuras decisiones de
politica fiscal y estrategias empresariales en el sector manufacturero. Al examinar cémo una
medida tributaria especifica afecta diversos aspectos del desempefio financiero, se obtienen

parametros importantes sobre la interaccién entre la politica fiscal y la operatividad

David Sebastian Armijos Yungazaca — Erika Yessenia Guaméan Alvarez
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empresarial. Ademas, centrar el analisis en las sociedades anonimas manufactureras de la
ciudad de Cuenca permite comprender con mayor profundidad las dinamicas econémicas
tanto a nivel local como sectorial.

Metodol6gicamente, el estudio emplea un analisis comparativo de datos financieros antes y
después de la implementacion de la reforma, utilizando una muestra representativa de
empresas del sector. Se aplican técnicas estadisticas para evaluar la significancia de los
cambios observados, complementando el andlisis cuantitativo. Los resultados preliminares
mencionan una mejora generalizada en los indicadores de liquidez, una reduccion en la carga
tributaria efectiva y un incremento en los niveles de rentabilidad de las empresas analizadas.
Sin embargo, es crucial interpretar estos hallazgos considerando otros factores econdmicos
y operativos que podrian haber influido en el desempefo financiero durante el periodo
estudiado, como la recuperacién econdémica post-pandemia y las estrategias de adaptacion
empresarial.

Este estudio contribuye a la literatura sobre politica fiscal y desempefio empresarial,
ofreciendo evidencia empirica sobre los efectos de una reforma tributaria especifica en un
contexto local y sectorial definido. Sus hallazgos pueden ser valiosos para policy makers,
empresarios y académicos interesados en comprender las implicaciones de las politicas
fiscales en la dinamica empresarial y el desarrollo econémico.

Con lo mencionado, el desarrollo del documento se encuentra estructurado de:

El capitulo | se desarrolla la introduccion que contiene los objetivos, el problema de
investigacion

El capitulo Il se desarrolla el marco teérico el cual contiene las principales teorias que
abarcan el estudio del impuesto de la renta causado y las empresas manufactureras.

El capitulo Il se desarrolla la metodologia que se aplicara al estudio para comprobar los
objetivos

El capitulo IV se desarrolla los resultados obtenidos de la aplicacién de la metodologia

El capitulo V se desarrollan las conclusiones y recomendaciones del documento

David Sebastian Armijos Yungazaca — Erika Yessenia Guaméan Alvarez
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Contexto del problema de investigacion

El anticipo del impuesto a la renta en el sector manufacturero en la ciudad de Cuenca,
representa un impacto significativo sobre los intereses laborales, la competitividad, la
economia y el desarrollo empresarial de esta industria. Esta politica tributaria afecta
incidentalmente el crecimiento del mercado local, limitando las oportunidades de expansion y
generando una carga financiera adicional para las empresas.

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI), el anticipo del
impuesto a la renta exige que los contribuyentes lo paguen incluso en casos de pérdidas
durante el ejercicio fiscal (Servicio de Rentas Internas, 2019). Esta obligacion de tributar de
manera anticipada, aun en ausencia de utilidades, impacta negativamente en los indicadores
financieros de las empresas, disminuye su capacidad de reinversion y compromete su
sostenibilidad en el mercado a mediano y largo plazo.

Este contexto representa un desafio para el sector, que se ve obligado a destinar recursos al
cumplimiento de obligaciones fiscales, reduciendo sus posibilidades de crecimiento y de
inversion en areas para mejorar su competitividad y fortalecer el desarrollo del tejido
productivo de la ciudad. Ademas, el mencionado anticipo tiene una relevancia dentro del
ambito tributario en las empresas lo que implica que el no cumplimiento de la norma podria
desencadenar mayores repercusiones en las empresas.

También es importante sefialar que la pandemia provocé la declaratoria de un Estado de
Excepcidn, lo que generd una urgente necesidad de recursos sanitarios en todo el pais. Esta
situaciéon fundamenté la adopcion de medidas tributarias basadas en los principios
constitucionales de progresividad, equidad, simplicidad, generalidad, suficiencia recaudatoria
y transparencia. En este contexto, se emitidé un decreto que establecié la implementacién del
anticipo del impuesto a la renta para un segmento especifico del sector productivo, dirigido
principalmente a las grandes empresas, dado que su aplicacion requiere superar un monto

de USD 5,00 millones en la declaracion anticipada tributaria.

David Sebastian Armijos Yungazaca — Erika Yessenia Guaméan Alvarez
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Preguntas de investigacion

- ¢Cual es la diferencia entre el impacto financiero promedio interanual de las
sociedades anonimas de Cuenca durante los periodos 2018-2019 (antes de la
eliminacion del anticipo) y 2021-2022 (después de la eliminacion del anticipo)?

- ¢ Qué efecto tuvo la eliminacién del anticipo del impuesto a la renta en los principales
indicadores financieros de las sociedades anénimas manufactureras de Cuenca entre
2018y 20227

- ¢Cbémo vario el impuesto a la renta causado por las sociedades andnimas del sector
manufacturero de Cuenca en los periodos 2018-2019 vs 2021-2022 tras la eliminacién
de la obligacién del anticipo minimo?

- ¢Cuales son las ventajas y desventajas percibidas por las sociedades an6nimas
cuencanas respecto a la eliminacion de la obligacion del anticipo del impuesto a la
renta?

Objetivos
General
Analizar el impacto financiero de la eliminacion de la obligacion del anticipo del impuesto a la
renta en las sociedades andnimas del sector manufacturero de la ciudad de Cuenca,
mediante la comparacion de indicadores financieros clave entre los periodos 2018-2019 y
2021-2022, utilizando informacion de bases de datos empresariales y tributarias
Especificos

- Determinar la variacion en la liquidez de las sociedades an6nimas manufactureras de
Cuenca entre los periodos 2018-2019 y 2021-2022, a través del calculo y comparacion
de las razones corriente, para evaluar el efecto de la eliminaciéon del anticipo del
impuesto a la renta.

- Cuantificar el cambio en la carga tributaria efectiva soportada por las sociedades
anonimas del sector manufacturero cuencano en los periodos 2018-2019 y 2021-

2022, mediante el analisis comparativo de la tasa impositiva efectiva (impuesto a la

David Sebastian Armijos Yungazaca — Erika Yessenia Guaméan Alvarez
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renta causado / utilidad antes de impuestos), para valorar la incidencia de la
eliminacion del anticipo.

- Comparar los niveles de rentabilidad sobre activos (ROA) y sobre patrimonio (ROE)
registrados por las sociedades anénimas manufactureras de Cuenca en los periodos
2018-2019 frente a 2021-2022, utilizando informacién financiera histérica, para
determinar si la eliminacion del anticipo del impuesto a la renta favoreci6 el
desempefio econémico empresarial

Hipotesis
La eliminacion de la obligacion del anticipo del impuesto a la renta a partir de 2020 gener6 un
impacto financiero positivo en las sociedades an6nimas del sector manufacturero de la ciudad
de Cuenca, reflejado en un incremento significativo de sus indicadores de liquidez y
rentabilidad, asi como en una disminucién relevante de su carga tributaria efectiva, al
comparar los periodos 2018-2019 y 2021-2022.
Variables
Las variables a considerar en este estudio se clasifican en independientes y dependientes.
La variable independiente es la eliminacién de la obligacion del anticipo del impuesto a la
renta, que se analiza en dos periodos: antes de la eliminacién (2018-2019) y después de la
eliminacion (2021-2022). Las variables dependientes son los indicadores financieros de las
sociedades anonimas manufactureras de Cuenca: liquidez (razén corriente y prueba acida),
carga tributaria efectiva (tasa impositiva efectiva) y rentabilidad (ROA y ROE). Estas variables
permitiran medir el impacto financiero de la eliminacion del anticipo en las empresas
estudiadas

Capitulo I: Marco tedrico
El anticipo del impuesto a la renta es un pago adelantado que deben realizar ciertos
contribuyentes durante el afio fiscal en curso, antes de conocer el valor real del impuesto que
les corresponde pagar al cierre del ejercicio econdmico, es decir es una cuota adelantada del

impuesto a la renta que se liquida con base en parametros establecidos por la ley (como
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ingresos, activos, patrimonio, entre otros), y que luego se descuenta del impuesto total a
pagar al final del afio.
1.1. Laliquidez empresarial y su importancia

De acuerdo a Mori et al. (2021) la liquidez se conceptualiza como la capacidad que tiene
una empresa para obtener dinero en efectivo y asi hacer frente a sus obligaciones a corto
plazo. Es decir, es la facilidad con la que un activo puede convertirse en dinero en efectivo sin

generar pérdidas significativas de su valor original.

La liquidez es un concepto esencial en el &mbito de las finanzas empresariales, pues
refleja la facilidad con la que una empresa puede convertir sus activos en efectivo
rapidamente, sin sufrir una pérdida significativa de valor. Esta capacidad es crucial para que
las empresas puedan cumplir con sus obligaciones de corto plazo, como el pago de
proveedores, impuestos y otros compromisos financieros. Tener una buena liquidez
proporciona tranquilidad y flexibilidad a la empresa, permitiéndole enfrentar imprevistos y
mantener su funcionamiento diario sin dificultades financieras (Mufioz & Ibafiez, 2023).
1.1.1. Impacto de laliquidez en la operacién y supervivencia de las empresas

La falta de liquidez puede significar que la empresa es incapaz de aprovechar
descuentos favorables u otras oportunidades rentables. También puede implicar que la
empresa es incapaz de pagar sus obligaciones actuales, lo que la obliga a solicitar préstamos
gue generan intereses y afectan su rentabilidad. En casos extremos, la falta de liquidez puede
llevar a la empresa a la quiebra (Gomez, 2020).

Por otro lado, mencionan que las empresas en épocas de crisis, como la generada
por la pandemia de Covid-19, suelen afrontar estratégicamente las inclemencias del ambiente
externo incrementando la liquidez financiera para cumplir con sus obligaciones de corto plazo.
Esto demuestra la importancia de una adecuada gestion de la liquidez para la supervivencia

empresarial entiempos dificiles (De la Torre et al., 2023).
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1.1.2. Factores que influyen en la liquidez empresarial

Diversos factores pueden influir en la liquidez de una empresa. Uno de ellos es la
gestion de las cuentas por cobrar. Ulloa y Diaz (2021) indica que establecer politicas de
crédito adecuadas, realizar un seguimiento a las cuentas por cobrar y asegurar su cobranza en
los plazos establecidos son aspectos clave para mantener un flujo de efectivo saludable (Ulloa
& Diaz, 2021).

El nivel de inventarios es otro aspecto clave que influye directamente en la liquidez de
una empresa. Si se mantienen demasiados productos en inventario, una parte importante del
capital queda atada a mercancias que no se venden con rapidez, lo que dificulta contar con
dinero en efectivo para cubrir compromisos inmediatos. En cambio, si el inventario es
insuficiente, la empresa puede perder ventas, lo que afecta no solo su rentabilidad, sino
también su capacidad para satisfacer a sus clientes (Solérzano & Mendoza, 2022).

Asi mismo, factores como el acceso al financiamiento externo, la capacidad para
generar flujos de efectivo operativos, la eficiencia en la gestion del capital de trabajo y una
adecuada planificacién financiera son elementos clave que pueden fortalecer o debilitar la
liquidez de la empresa. Estos aspectos contribuyen a mejorar la disponibilidad de efectivo,
permitiéndoles responder con agilidad a sus necesidades financieras de corto plazo
(Solérzano & Mendoza, 2022).

Por lo tanto, la liquidez constituye un elemento esencial para la operacion y supervivencia de
las empresas. Una gestion eficiente de los factores que inciden en ella, como las cuentas por
cobrar, los inventarios y el acceso al financiamiento, resulta crucial para mantener un flujo de
efectivo que garantice el cumplimiento de las obligaciones a corto plazo y permita aprovechar
oportunidades de inversion.
1.2. Anticipo del impuesto a larenta en Ecuador

La anticipacion del Impuesto a la Renta se estableci6 como un deber para los
contribuyentes con el objetivo de postergar parcialmente el pago del impuesto
correspondiente al presente ejercicio fiscal. El propésito de esta accidn era prevenir la evasion

y optimizar el flujo de ingresos tributarios a lo largo del afio. En un principio, la determinacion
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del anticipo se fundamentaba en un porcentaje constante del impuesto abonado en el ejercicio
fiscal previo (Servicio de Rentas Internas, 2020).

Durante 2007, en el mandato de Rafael Correa, se modificé el calculo del anticipo para
incorporar nuevos factores. Se implementd un esquema en el 50% del impuesto generado
del afio previo, con una serie de modificaciones en funcién de los ingresos y gastos operativos
(Servicio de Rentas Internas, 2020). En 2011, se presenta una nueva formula que
determinaba el anticipo basandose en los ingresos brutos y los gastos deducibles

Anticipo = (0,2% * Ingresos Brutos) + (0,2% * Costos y gastos deducibles)

Mientras que, en el afio 2019, el marco de la reforma fiscal promovida por el gobierno
de Lenin Moreno, se suprimid la anticipacion del Impuesto a la Renta como un deber general.
No obstante, se fij6 un adelanto voluntario para las compafias que quisieran elegir este
procedimiento (Servicio de Rentas Internas, 2020).

En la actualidad, se calcula de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta (Servicio de Rentas Internas, 2020).
De acuerdo con el articulo 76 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno (2024), el anticipo del impuesto a la renta (IR) se aplica a todas las
personas, naturales o juridicas, que realicen cualquier actividad econémica. Mientras que el
afio 2007, las sociedades estan obligadas a pagar este anticipo, calculado conforme a la
siguiente formula (Ulloa & Diaz, 2021):

Tabla 1

Férmula de calculo del anticipo del impuesto a la renta

Rubro Porcentaj
e

Patrimonio 0,2%

Costos y gastos 0,2%

deducibles

Activos totales 0,4%
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Ingresos gravados 0,4%
Fuente: Tomado de Ulloa y Diaz (2021)

Entre 2010 y 2019, se implementaron cambios significativos en el calculo del anticipo
del impuesto a la renta en Ecuador. Estos ajustes excluyeron ciertos rubros especificos del
estado de situacion financiera, como cuentas relacionadas con activos no operativos o gastos
no deducibles, lo cual tuvo un impacto directo en la reduccion del monto del anticipo a pagar.
Estas modificaciones respondieron a la necesidad de hacer el célculo méas equitativo y reflejar
con mayor precision la realidad econdmica de los contribuyentes (Paladines & Plua, 2020).

Al reducir el anticipo, se alivié la carga tributaria de algunas empresas, permitiéndoles
disponer de mayor liquidez para invertir en sus operaciones y crecimiento, mientras que el
Estado mantuvo un equilibrio en la captacién de recursos necesarios para el financiamiento
de sus programas y proyectos (Paladines & Plua, 2020).

1.3. Efectos del anticipo en el flujo de caja de las empresas

Como habiamos mencionado el anticipo del impuesto a la renta tiene un impacto
significativo en la liquidez de las empresas, ya que representa un desembolso adicional que
debe realizarse antes de obtener los ingresos finales del periodo fiscal. Este adelanto de
impuestos obliga a las empresas a destinar recursos que, en condiciones normales, estarian
disponibles para cubrir necesidades operativas o para reinvertir en el negocio. Esta exigencia
puede afectar de manera particular a las (MIPYMES), que suelen operar con margenes de
liquidez mas ajustados y pueden experimentar dificultades para cubrir este gasto imprevisto
sin comprometer su capacidad de financiamiento para otras actividades esenciales (Mufioz &
Vintimilla, 2020).

Es necesario considerar que, hasta las reformas tributarias de 2016 y 2018 en Ecuador,
el anticipo pagado en exceso respecto al impuesto causado se convertia en un pago minimo
definitivo sin derecho a devolucién, lo que agravaba el impacto en la liquidez empresarial

(Gonzalez et al., 2019).
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1.4. Variacion de la liquidez en las sociedades anénimas manufactureras de
Cuenca
La liquidez es uno de los indicadores financieros mas importantes para evaluar la salud
economica de una empresa. En las sociedades anonimas del sector manufacturero, este
aspecto es particular, debido a la alta demanda de recursos para la produccion, adquisicion
de materias primas y gestion de inventarios. Cuenca, como uno de los polos industriales de
Ecuador, alberga un numero considerable de sociedades andénimas dedicadas a la
manufactura, las cuales dependen de una adecuada gestion de liquidez para asegurar su
continuidad operativa y competitividad en el mercado.
En los dltimos afos, las variaciones en la liquidez de estas empresas han sido notorias
influidas tanto por factores externos como cambios en el entorno econémico-politicos, y como
por aspectos internos de cada compafiia por eficiencia en la gestion de capital de trabajo y
control de costos. Este analisis se enfoca en identificar las causas y consecuencias de estas
variaciones de liquidez buscando ofrecer una visién detallada de como estos cambios
impactan su estabilidad financiera y su capacidad para crecer en un entorno competitivo y de
alta demanda.

1.4.1. Contexto econdmico y empresarial de Cuenca en los periodos analizados

Cuenca, la tercera ciudad mas importante del Ecuador, ha experimentado un notable
desarrollo econémico y empresarial en los Gltimos afios. Segun datos del Banco Central del
Ecuador, el PIB de la provincia del Azuay, cuya capital es Cuenca, crecié a una tasa promedio
anual del 3.5% entre 2018 y 2022, superior al promedio nacional del 2.8% en el mismo periodo
(Banco Central del Ecuador, 2023).

El sector manufacturero ha sido uno de los principales motores de este crecimiento,
representando al rededor del 18% del PIB provincial y empleando a cerca del 25% de la
poblacion econémicamente activa de Cuenca (Instituto Nacional de Estaditicas y Censos,
2023). La ciudad posee varias empresas del sector industrial, donde destacan las ramas de
produccion de alimentos, bebidas, textiles, confecciones, muebles, metalmecanica y

productos quimicos (Beltran, 2024).
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Durante los periodos analizados en este estudio (2018-2019 y 2021-2022), el entorno
econdmico y empresarial de Cuenca presentd algunos desafios y oportunidades. En 2018 y
2019, la economia local se vio afectada por la desaceleracibn econdmica nacional, la
incertidumbre politica y las tensiones comerciales internacionales. No obstante, el sector
manufacturero mostré una adaptacion y logré mantener tasas de crecimiento positivas, aunque
menores a las de afios anteriores (Lopez et al., 2023).

Mientras que, en el afio 2020 la pandemia de COVID-19 y las medidas de
confinamiento tuvieron unfuerte impacto en la actividad econémica y empresarial de Cuenca.
Muchas industrias manufactureras se vieron obligadas a reducir o suspender temporalmente
sus operaciones, lo que afectd sus ingresos, liquidez y capacidad para cumplir con sus
obligaciones financieras. Sin embargo, a partir de la segunda mitad de 2020 y durante 2021y
2022, se observo una gradual recuperacion, impulsada por la reapertura de las actividades
productivas, los estimulos fiscales, monetarios, y la adaptacion de las empresas a las
nuevas condiciones del mercado (Lépez et al., 2023)

En este contexto, la eliminacién del anticipo del impuesto a la renta, vigente desdeenero de
2020, representd un alivio financiero para las sociedades andnimas manufactureras de
Cuenca, al liberarlas de la obligacion de realizar pagos anticipados queafectaban su liquidez.
No obstante, el impacto real de esta medida en la situacion financiera de las empresas debe
ser evaluado considerando el efecto de otros factores economicos y sectoriales.
1.5. Definicion y calculo de la razon corriente

La razdn corriente, también conocida como indice de liquidez o razén circulante,es una
de las principales medidas utilizadas para evaluar la capacidad de una empresa y cumplir con
sus obligaciones a corto plazo. Se calcula dividiendo los activos corrientes entre los pasivos
corrientes (Belloso et al., 2021)
Razon corriente = Activos corrientes / Pasivos corrientes

Los activos corrientes incluyen aquellos recursos que se espera convertir en efectivo,
vender o consumir dentro de un afio o durante el ciclo operativo de la empresa. Estos

comprenden el efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones a corto plazo, las cuentas
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por cobrar y los inventarios. Por su parte, los pasivos corrientes abarcan las obligaciones que
se espera liquidar dentro de un afio, como las cuentas por pagar, los documentos por pagar
a corto plazo y la porcién corriente de la deuda a largo plazo (Casanova, 2021)

En el caso especifico de las sociedades an6nimas manufactureras de Cuenca, la
razén corriente se calculara para los periodos 2018, 2019, 2021 y 2022, utilizando los datos
de los estados financieros obtenidos de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, los cuales permitiran realizar el articulo presente. (Casanova, 2021).

1.5.1. Interpretacion

Se basa en la premisa de que cuanto mayor sea su valor, mayor sera la capacidad de
la empresa para hacer frente a sus obligaciones. Generalmente, se considera que una razon
corriente igual o superior a 1 es favorable, ya que indica que los activos corrientes son
suficientes para cubrir los pasivos corrientes. Por otro lado, si la razén corriente es menor a
1, indica que la empresa podria tener dificultades para cumplir con sus compromisos de pago
en el corto plazo, lo que podria generar problemas de liquidez y afectar su operacién normal.
Sin embargo, si existe una razon corriente excesivamente alta (mayor a 2, por ejemplo) podria
indicar que la empresa no esta utilizando eficientemente sus activos corrientes o que tiene un
exceso de liqguidez que podria invertirse en actividades mas rentables (Becerra et al., 2023).
1.5.2. Limitaciones y consideraciones al utilizar la razén corriente

A pesar de su amplio uso y utilidad, la razén corriente presenta algunas limitaciones que
deben considerarse al momento de interpretar sus resultados. Una de ellas es que no toma
en cuenta la calidad y liquidez real de los activos corrientes. Por ejemplo, una empresa podria
tener una alta proporcion de cuentas por cobrar vencidas o de dificil recuperacion, lo que
afectaria su capacidad real para generar efectivo en el corto plazo (Hernandez L. , 2022).

1.6. Definicion de ROAy ROE

El Retorno sobre Activos (ROA, por sus siglas en inglés) y el retorno sobre Patrimonio
(ROE, por sus siglas en inglés) son dos indicadores fundamentales para evaluar la
rentabilidad y eficiencia de las empresas. El ROA mide la capacidad de los activos de una

empresa para generar beneficios, independientemente de como se hayan financiado. Se
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calcula dividiendo la utilidad neta entre el total de activos. Por otro lado, el ROE evalia la
rentabilidad obtenida por los accionistas sobre su inversidon en la empresa, y se obtiene
dividiendo la utilidad neta entre el patrimonio total (Ramirez et al., 2019).

1.6.1. Importancia de estos indicadores en el contexto empresarial

Estos indicadores son cruciales en el &mbito empresarial por varias razones. En
primer lugar, proporcionan una medida clara y comparable del desempefio financiero de las
empresas, permitiendo a los inversores, analistas y gerentes evaluar la eficacia en la
generacion de beneficios. El ROA es particularmente Gtil para comparar empresas dentro de
la misma industria, ya que refleja la eficiencia en el uso de los recursos disponibles. Por su
parte, el ROE es especialmente relevante para los accionistas, pues indica el rendimiento que
obtienen sobre su inversion (Carriel & Flores, 2020)

Ademas, estos indicadores ayudan en la toma de decisiones estratégicas. Un ROA
bajo puede sugerir la necesidad de mejorar la gestién de activos o reducir costos, mientras que
un ROE inferior al esperado podria indicar la necesidad de reestructurar el financiamiento de
la empresa. En el contexto de las sociedades anénimas manufactureras de Cuenca, el andlisis
de estos indicadores antes y después de la eliminacién del anticipo del impuesto a la renta
permite evaluar el impacto de esta medida fiscal en la rentabilidad y eficiencia del sector
(Chicaiza, 2019)

De acuerdo con Villa (2020) es importante sefialar que, aunque el ROA y el ROE
proporcionan informacion valiosa, deben interpretarse en conjunto con otros indicadores
financieros y considerando el contexto econdmico y sectorial. Factores como el tamafio de la
empresa, la etapa del ciclo econdmico, y las particularidades del sector manufacturero
pueden influir significativamente en estos ratios, por lo que su andlisis debe ser integral y
contextualizado.

Capitulo Il: Metodologia

En esta investigacion se empleara el método analitico-sintético centrado en el andlisis

de promedios simples, lo que permiti6 comparar los valores representativos de indicadores
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financieros seleccionados entre los periodos con y sin la obligacion del anticipo en las
empresas manufactureras de Cuenca (Arias, 2021). La investigacion sera de tipo descriptivo,
con un enfoque cuantitativo, ya que se recopilaran y compararan datos especificos de los
estados financieros auditados. Este enfoque permitird evaluar el impacto de la reforma
tributaria del sector (Hernandez, 2023).

Para obtener las empresas manufactureras de Cuenca que seran estudiadas, se ha
tomado una poblacién que corresponde a 72 empresas activas de la ciudad. En este sentido
se aplico la formula de poblaciones finitas para obtener la muestra de acuerdo a Veldzquez
(2023):

Figura 1

Férmula de calculo de la muestra para poblaciones finitas

3 NpqZ?
" qZE + E2(N — 1)
Fuente. Yamane, T. (1967).

Tabla 2

Célculo de la muestra

Pardmetros de medicién Datos de la muestra
Tamafio de la poblacion N=72

Nivel de confianza deseado (90%) Z=1,65

Proporcion real estimada de éxito

(50%) p =0.50
Proporcion real estimada de _

fracaso (50%) q=0.50
Error maximo admisible d=0.10

3 72 % 0,50 * 0,50 * 1,652
"~ 0,50 0,50 * 1,652 4 0,102(72 — 1)

n

n =34

Este resultado sugiere que una muestra de 34 empresas seria ideal para un nivel de confianza
del 90% y un margen de error del 10%. Es importante sefialar que la seleccion de estas

empresas se realiz6 mediante un muestreo aleatorio estratificado, asegurando que se
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incluyan empresas de diferentes tamafios y subsectores dentro de la industria manufacturera.

23

Ademas, se ha considerado un criterio para obtener el listado de contribuyentes en funcion

de las fuentes de informacion de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros y

poder contrastarla con la del SRI.

A continuacion, se presentan las 34 empresas de la muestra

Tabla 3

Empresas manufactureras de la muestra

Cliu
NIVEL 6
C1511.
01
C2211.
01
C1101.
01
C1410.
02
C1010.
21
C3211.
02
C1050.
01
C2591.
00
C1702.
01
C2592.
04
C1101.
01
C2022.
02
C2610.
11
C2011.
13
C1410.
02
C1074.
01
C2220.
21
C2211.
01
C1701.
04

NOMBRE

EMPRESA 1

EMPRESA 2

EMPRESA 3

EMPRESA 4

EMPRESA 5

EMPRESA 6

EMPRESA 7

EMPRESA 8

EMPRESA 9

EMPRESA 10

EMPRESA 11

EMPRESA 12

EMPRESA 13

EMPRESA 14

EMPRESA 15

EMPRESA 16

EMPRESA 17

EMPRESA 18

EMPRESA 19

SITUACION
LEGAL

ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA
ACTIVA

ACTIVA

CAPITAL
SUSCRITO

805.859

74.894.880

3.000.000

2.400.000

636.794

4.550.000

14.356.563

1.145.000

38.000.000

1.263.500

15.722.799

10.643.536

20.500.000

10.023.578

200.000

1.738.624

538.417

250.800

149.222
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C3091.
01 EMPRESA 20 ACTIVA 50.800
C3100.
04 EMPRESA 21 ACTIVA 3.798.000
C2599.
21 EMPRESA 22 ACTIVA 3.225.010
C2410.

22 EMPRESA 23 ACTIVA 5.650.000
C2930.

09 EMPRESA 24 ACTIVA 2.350.183
C1061.

11 EMPRESA 25 ACTIVA 240.000
C2220.

11 EMPRESA 26 ACTIVA 1.325.291
C2220.

91 EMPRESA 27 ACTIVA 14.494
C2391.

01 EMPRESA 28 ACTIVA 10.800
C1101.

01 EMPRESA 29 ACTIVA 150.000
C2420.

22 EMPRESA 30 ACTIVA 90.800
Cl622.

02 EMPRESA 31 ACTIVA 800
C2023.

31 EMPRESA 32 ACTIVA 20.100
C2219.

03 EMPRESA 33 ACTIVA 110.000
C1101.
01 EMPRESA 34 ACTIVA 1.500.000,00

Fuente: Superintendencia de Compafias
Sin embargo, debido a la disponibilidad de la informacion en cuanto a los balances auditados
los cuales contemplan a detalle las cuentas financieras de las empresas, la muestra que
contempla estos parametros es de 25 empresas. Se establecié la variable dependiente e
independiente, determinando como variable dependiente el impacto tributario del anticipo del
impuesto a la renta y la variable independiente la aplicacion de la normativa durante los afios
de estudio; mediante la utilizacion de estadistica descriptiva que ayude a representar los
datos obtenidos en los resultados.
Capitulo Ill: Resultados

En esta seccion se presenta los resultados del articulo durante los afios de estudio,
considerando la relacion entre el anticipo del impuesto a la renta y el impuesto a la renta

causado:
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A través del uso de promedios simples sobre datos extraidos, se evaluaron variables como
liquidez, rentabilidad, endeudamiento y carga tributaria efectiva de los afios mencionados y
poder compararlos. Este enfoque permiti6 identificar cambios relevantes en el
comportamiento financiero de las empresas analizadas, y contrastar los efectos de la politica
fiscal antes y después del cambio normativo. Los resultados a continuacion buscan
proporcionar evidencia empirica que contribuya a comprender mejor las consecuencias de
las reformas tributarias sobre el desempefio econémico del sector.

Figura 2

Recaudacién del impuesto de las S.A. del sector manufacturero de la ciudad de Cuenca

25.000.000 23.618.943

20.000.000
15.948.884

15.000.000 12.477.002

10.000.000
6.107.645
5.000.000
428.153 161.462 12.887 4.532
i 2018 2019 2021 2022

B Impueso a la renta causado ' 12.477.002 15.948.884 23.618.943 6.107.645

M Anticipo del impuesto a la
renta

428.153 161.462 12.887 4.532
Elaboracion: Autores

Es necesario mencionar que en el periodo analizado la cancelacion del anticipo del impuesto
a la renta, tuvo distintas variaciones en funcién de cambios normativos a la LRTI.

Este gréafico compara el Impuesto a la renta causado (barra azul) con el Anticipo del impuesto
a la renta (barra roja) en las sociedades andnimas del sector manufacturero de Cuenca para
los afios 2018, 2019, 2021 y 2022. A continuacion, se presenta una interpretacion del
comportamiento mostrado. El impuesto a la renta causado presentd un crecimiento moderado
en los afios 2018 y 2019, con valores de $12.477.002 y $15.948.884 respectivamente. Sin
embargo, en 2021 se evidencié un aumento significativo, alcanzando los $23.618.943,

posiblemente como resultado de una mejora en la rentabilidad del sector manufacturero o de

una recuperacion econdémica posterior a la pandemia. En contraste, para el afio 2022 se
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observo una caida considerable en el impuesto causado, descendiendo a $6.107.645, lo cual
podria estar relacionado con una disminucién en las utilidades generadas por las empresas
0 con una mayor eficiencia en la planificacion tributaria.

Mientras que, en los afios 2018 y 2019, el anticipo del impuesto a la renta fue
significativamente mayor, registrando montos de $428.153 y $161.462 respectivamente,
debido a que su pago seguia siendo obligatorio en ese periodo. A partir de 2021, con la
eliminacion de dicha obligacion, se evidencia una reduccién dréstica en el valor del anticipo,
disminuyendo a $12.887 en 2021 y a apenas $4.532 en 2022, lo que confirma que el cambio
normativo tuvo un efecto directo y medible en la carga tributaria anticipada que enfrentaban
las sociedades andénimas del sector manufacturero en la ciudad de Cuenca.

Figura 3

Variacién de la recaudacién anticipo del impuesto a la renta en las empresas estudiadas

450.000
400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000 -96%

50.000
-29, 7%

2018 2019 2021 2022

Elaboraciéon: Autores

En la Figura 3 se observa la variacion en el valor recaudado por concepto de anticipo del
impuesto a la renta en el sector manufacturero. En 2020, se registré una disminucién de
aproximadamente el 62 % en comparacion con el afio anterior. Para 2021, la variacion fue
aun mas significativa, alcanzando un 96 %, mientras que en 2022 se evidencidé una reduccion
del 29,7 %. Estas variaciones responden a cambios en la aplicacion de la normativa tributaria,
entre los cuales destacan la modificacion en la metodologia de célculo del anticipo y la
incorporaciéon de mecanismos de recaudacion voluntaria, segun lo establecido para las

empresas objeto de este estudio.
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Figura 4

Liquidez del sector manufacturero

2018 2019

Liquidez Sin Liquidez Sin
mayora5 /_ liquidez mayora5___ /_ liquidez
12% % 12% % Liquidez
0-1
12%

Liquidez
0-1
12%

o

2021 2022

Liquidez Sin Sin liquidez
mayora5 rliquidez Liquidez |

12% _— 1

11%

Elaboracién: Autores

Con el fin de determinar la variacion en la liquidez de las sociedades andénimas
manufactureras de Cuenca entre los periodos 2018-2019 y 2021-2022, se realiz6 el andlisis
comparativo de la razén corriente de 25 empresas del sector.

Se presenta la evolucién de la liquidez corriente de las empresas manufactureras durante los
cuatro afios analizados. De las 25 compafiias estudiadas, 4 registraron niveles de liquidez
superiores a 10 veces, siendo 2022 el afio con el valor promedio mas elevado. Asimismo,
otras 4 empresas mantuvieron ratios entre 3 y 5 veces, mientras que, en promedio, 12

compafiias evidenciaron niveles situados entre 1 y 2 veces. Estos resultados indican que la
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mayoria de las empresas contaron con un flujo de efectivo positivo, suficiente para cubrir

oportunamente sus obligaciones de corto plazo.

Tabla 4
Resumen de la razén corriente de las empresas anénimas manufactureras en el periodo

2018-2019 y 2021-2022

EMPRESAS 2018 2019 2021 2022
EMPRESA 1 3,93 1,50 1,62 1,44
EMPRESA 2 2,00 1,94 1,78 1,83
EMPRESA 3 3,36 3,36 3,00 3,38
EMPRESA 4 2,21 2,21 2,72 1,97
EMPRESA 5 0,00 3,36 3,00 40,75
EMPRESA 6 0,69 0,76 0,63 0,92
EMPRESA 7 1,61 1,61 1,73 1,58
EMPRESA 8 1,68 1,68 1,30 1,19
EMPRESA 9 4,64 4,64 4,65 4,97
EMPRESA 10 0,20 0,03 0,63 2,63
EMPRESA 11 0,00 0,50 0,36 0,57
EMPRESA 12 1,04 1,10 1,46 1,36
EMPRESA 13 2,00 3,00 4,00 22,82
EMPRESA 14 1,44 1,46 1,48 14,37
EMPRESA 15 1,00 0,02 6,81 5,36
EMPRESA 16 1,26 0,93 1,29 1,60
EMPRESA 17 2,13 1,62 151 2,32
EMPRESA 18 1,00 1,64 1,74 1,64
EMPRESA 19 2,14 1,97 4,02 1,04
EMPRESA 20 1,21 1,90 1,49 1,75
EMPRESA 21 1,44 1,50 1,46 1,89
EMPRESA 22 0,90 0,83 4,14 1,00
EMPRESA 23 1,59 1,75 1,76 1,33
EMPRESA 24 2,48 2,57 3,30 2,59
EMPRESA 25 2,39 2,01 3,09 3,82

1,69 1,76 2,36 4,96

Elaboracion: Autores
Los resultados muestran que, en términos generales, las compafiias experimentaron una
mejora en su posicion de liquidez al comparar los periodos posteriores a la eliminacién del
anticipo del impuesto a la renta. En particular, el afio 2022 reflej6é un incremento en los niveles
de este ratio en una proporcion importante de empresas, evidenciando un fortalecimiento en

su capacidad para cumplir con sus obligaciones.
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Particularmente, se observa que en 2018 la razén corriente promedio fue de 1,69 veces
reflejado un nivel moderado de liquidez y rentabilidad en el sector. Para 2019, se observa una
ligera recuperacion a 1,76 veces en un contexto donde las compafiias ain mantenian flujos
afectados por la aplicacion de anticipos tributarios. Sin embargo, en el periodo 2021-2022
posterior a la eliminacion del anticipo obligatorio, se evidencia una mejora significativa: el
promedio de rentabilidad aumenté a 2,36 en 2021 y a 4,96 en 2022. Este incremento indica
gue las sociedades anénimas manufactureras pudieron fortalecer su posicion financiera y su
eficiencia en la generacion de utilidades, apoyadas en la mayor disponibilidad de liquidez y
en la liberacion de flujos previamente comprometidos con el pago de impuestos.

Estos resultados indican que la eliminacién del anticipo del impuesto a la renta favorece el
desempefio econémico del sector manufacturero cuencano, permitiendo un aprovechamiento
mas eficiente de los recursos propios y un fortalecimiento de la estructura financiera de las
empresas. El crecimiento observado en la rentabilidad también se encuentra acompafiado de
mejoras en el capital de trabajo y en la estabilidad operativa de las compafiias, consolidando
un escenario de mayor adaptacion econémica y facilitando su capacidad frente a choques

externos.
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Figura 5

Tasa impositiva efectiva

Para evaluar la tasa impositiva efectiva se realiz6 la relacion entre el impuesto causado sobre
la utilidad antes de impuestos de las empresas seleccionadas. A continuacién, se presenta

un esquema de lo mencionado
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Elaboracion. Autores
En el marco del analisis del impacto financiero derivado de la eliminacion de la obligacion del
anticipo del impuesto a la renta en las empresas del sector manufacturero de la ciudad de
Cuenca, refleja que en el afio 2018, previo a la eliminacion, existe tasas negativasy cercanas
a cero en varias empresas (por ejemplo, la empresa 1 con -48,92%) evidenciando un
escenario en el que el anticipo podria estar afectado de forma anticipada las cargas
tributarias, independientemente de la generacién de utilidades reales. Para el afio 2019,
algunas companiias, como la empresa 2, experimentaron incrementos abruptos en su carga
tributaria efectiva (hasta 64,23%), lo cual indica distorsiones asociadas al proceso de ajuste
tras la eliminacion de anticipos, reflejando en algunos casos pagos acumulados o
regularizaciones fiscales.
En contraste entre los periodos 2021-2022 ya con un régimen sin anticipo, muestra una mayor
homogeneizacion de las tasas efectivas en la mayoria de las sociedades analizadas. Las
tasas se concentran en rangos mas razonables, entre 25% y el 50% como se evidencia en

las empresas 3, 4, 7, 9, 13, 14 y 25. Este comportamiento indica que, una vez suprimido el
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anticipo, las sociedades presentaron una correlacidn mas directa entre su utilidad efectiva y
el impuesto causado reduciendo las distorsiones observadas en los ejercicios anteriores. No
obstante, persisten algunos casos aislados de tasas negativas o nulas (empresa 5, empresa
16 y empresa 22), que podrian obedecer a pérdidas fiscales, créditos tributarios aplicados o
ajustes contables extraordinarios que deberan ser verificados para valorar correctamente su
impacto.

Figura 6

Rentabilidad (ROA) de las empresas anonimas manufactureras 2018-2022
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Fuente. Autores

Con el fin de comparar los niveles de rentabilidad (ROA) y (ROE) registrados por las
sociedades manufactureras de Cuenca en los periodos 2018-2019 frente a 2021-2022, se
procedi6 al andlisis de los indicadores financieros disponibles. Se presenta la evolucién de la
rentabilidad sobre los activos (ROA) de las empresas analizadas durante los periodos
mencionados evidenciando tendencias para valorar el impacto de la eliminacién del anticipo
del impuesto a la renta en su desempefio econémico.

En 2018, la rentabilidad promedio fue de 2,40, reflejando un nivel moderado en el sector. Para
2019, se observa una ligera recuperacion a 2,76 veces en un contexto donde las compairiias

aln mantenian flujos afectados por la aplicacién de anticipos tributarios. Sin embargo, en el
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periodo 2021-2022 posterior a la eliminacidn del anticipo obligatorio se evidencia una mejora
sustancial: el promedio de rentabilidad aumenté a 3,43 en 2021 y 3,59 en 2022. Este
crecimiento indica que las empresas manufactureras pudieron fortalecer su posicion
financieras y su eficiencia en la generacion de utilidades apoyadas en la mayor disponibilidad
de liquidez y en la liberacion de flujos previamente con el pago anticipado de impuestos.
Figura 7

Rentabilidad (ROE) de las empresas anénimas manufactureras 2018-2022

80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

DI FPELE U FEETEREER) " EEES:
_ 0
10’006575)575) gggg{ CCC T CC < << <<
wowow w w w w un vy N i ¥ N i i i N " v N nvn
o & EEEEEEEEEREEEEEEEEEREEE L
000% LmbcomoomossSsSssSsssSsSssSsSssSsSS
’ L I N I N L I N I e F N eE)
——2018 =——2019 2021 =——2022

Elaboracién. Autores
Se presenta la evolucion de la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) de las empresas
analizadas durante los periodos, evidenciando tendencias para valorar el impacto de la
eliminacion del anticipo del impuesto a la renta en su desempefio econémico.
El desemperiio de la rentabilidad sobre el patrimonio de las empresas sociedades en el 2018,
lo niveles de ROE reflejaron un promedio de 4,25 veces, situacion que puede explicarse por
la combinacién de altor niveles de anticipo tributario que afectaban los flujos disponibles y
otros contextos econdémicos. Para el 2019, se observa una leve recuperacion en algunas
compafias en donde el promedio fue de 4,45% sefialando que, si bien el sector empez6 a
adaptarse al nuevo entorno tributario, las cargas fiscales alin generaban presion sobre el

patrimonio.
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A partir del afio 2021, se percibe un cambio estructural positivo en donde el promedio del
indicador ROE fue de 4,80 veces evidenciando picos relevantes en algunas empresas como
las empresas 7, 9, 14, 25. Para el afio 2022, la mayoria de las sociedades presentaron niveles
de rentabilidad positivos en promedio alcanzaron un valor de 5,01% reflejando un aumento
en el indicador. Este incremento acompafiado con mayor disponibilidad de capital propio no
comprometido en anticipos fiscales, fortalecié su estructura y la capacidad de generacion de
valor.

3.4. Comprobacién de hipotesis

Para la comprobacién de la hipotesis se realiz6 un andlisis estadistico de comparacion de
medias en el software SPSS. Para ello, en primera instancia se obtuvo la rentabilidad sobre
los activos y el patrimonio de las empresas en el periodo de andlisis (2018-2022), dividiéndolo
en dos periodos (2018-2019) y (2021-2022). Posteriormente se procedié a incluir estos
resultados en el software mencionado. Al aplicar el andlisis de comparacion de medias, se

obtuvieron los siguientes resultados:

Tabla s

Prueba para una muestra con comparacion de medias para el ROA en el periodo 2018-2022

Prueba para una muestra
Valor de prueba =0

95% de intervalo de

Sig. Diferencia  confianza de la diferencia

t gl (bilateral) de medias Inferior Superior
ROA 2,350 24 ,027 ,025600 ,00311 ,04809
ROA2 4,532 24 ,000 ,03560 ,0194 ,0518

Elaboracion. Autores
Nota. Los datos representan la comparacion de medias del ROA en el periodo 218-2019 y
2021-2022.
La prueba t aplicada permitié comparar si el promedio del ROA en cada periodo analizado es
estadisticamente significativo, entendiendo este como la situacion previa a la eliminacion del

anticipo del impuesto a la renta. Lo resultados muestran que para el ROA en el periodo 2018-
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2019 se obtuvo un valor t de 2.350 y p-valor de 0,027 (<0,05) lo que indica una diferencia
significativa con una diferencia de medias de 0,0256 y un intervalo de confianza del 95% entre
0,00311 y 0,04809, confirmando que el efecto es positivo. Para el ROA del periodo 2021-
2022, el valor t fue de 4,532 y el p-valor de 0,000 (<0,01), evidenciando una diferencia
altamente significativa, con una diferencia de medias de 0,0356 (3,56 puntos porcentuales) y
un intervalo de confianza entre 0,0194 y 0,0518 también positivo. Es decir, el ROA aument6
de manera estadisticamente significativa tras la eliminacién del anticipo y los intervalos de
confianza ratifican que el impacto observado es real.

Tabla 6

Prueba para una muestra con comparacion de medias para el ROE en el periodo 2018-2022

Prueba para una muestra
Valor de prueba =0

95% de intervalo de

Sig. Diferencia de  confianza de la diferencia
t gl (bilateral) medias Inferior Superior
ROE 3,576 24 ,002 ,04320 ,0183 ,0681
ROE2 4,267 24 ,000 ,04920 ,0254 ,0730

Elaboracion. Autores
Nota. Los datos representan la comparacion de medias del ROE en el periodo 218-2019 y
2021-2022
La prueba t aplicada al ROE para el periodo 2018-2019 y 2021-2022 permitié analizar la
existencia de diferencia significativas tras la eliminacion del anticipo del impuesto a la renta.
Para el ROE se obtuvo un valor t de 3,576 con un p-valor de0,002 (<0,005), evidenciando una
diferencia estadisticamente significativa, con una diferencia de medias de 0,04320 (4,32
puntos porcentuales) y un intervalo de confianza del 95% entre 0,0186 y 0,0681, lo que
confirma un impacto positivo. En el caso del siguiente periodo, los resultados reflejan que
hubo un aumento del indicador, validando un efecto financiero favorable en la rentabilidad del

capital propio de las sociedades anénimas del sector manufacturero analizado.
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Por lo tanto, en funcion de estos resultados, se concluye que se acepta la hipotesis planteada,
ya que se evidencia que la eliminacion de la obligacion del anticipo del impuesto a la renta a
partir de 2020 generd un impacto financiero positivo en las sociedades anénimas del sector
manufacturero de la ciudad de Cuenca, reflejado en un incremento de sus indicadores de
liguidez y rentabilidad, asi como en una disminucion relevante de su carga tributaria efectiva,
al comparar los periodos 2018-2019 y 2021-2022.

3.5. Cumplimiento de objetivos

Tabla 7

Cumplimiento de los objetivos

OBJETIVOS CUMPLIMIENTO PAGINAS CAPITULO

Analizar el impacto financiero de Ila
eliminacion de la obligacién del anticipo
del impuesto a la renta en las sociedades
andénimas del sector manufacturero de la
ciudad de cuenca, mediante la | Si 14-44 CAP I-1ll
comparacion de indicadores financieros
clave entre los periodos 2018-2019 y
2021-2022, utilizando informacion de
bases de datos empresariales y tributarias

Determinar la variacion en la liquidez de
las sociedades an6nimas manufactureras
de cuenca entre los periodos 2018-2019 y
2021-2022, a través del calculo y | Si 25-28 CAP 1l
comparacion de las razones corriente,
para evaluar el efecto de la eliminacion del
anticipo del impuesto a la renta. (figura 4,
tabla 3)

Cuantificar el cambio en la carga tributaria
efectiva soportada por las sociedades
anonimas del sector manufacturero
cuencano en los periodos 2018-2019 y
2021-2022, mediante el analisis | Si 28-29 CAP Il
comparativo de la tasa impositiva efectiva
(impuesto a la renta causado / utilidad
antes de impuestos), para valorar la
incidencia de la eliminacién del anticipo
(figura 5)
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Comparar los niveles de rentabilidad
sobre activos (roa) y sobre patrimonio
(roe) registrados por las sociedades
anonimas manufactureras de cuenca en
los periodos 2018-2019 frente a 2021-
2022, utilizando informacién financiera
histérica, para determinar si la eliminacion
del anticipo del impuesto a la renta
favoreci6 el desempefio econdmico
empresarial (figura 6y 7)

Si

29-31

CAP Il

36
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Conclusiones

Luego de un andlisis detallado de los efectos financieros derivados por la eliminacién de la
obligacién del anticipo del impuesto a la renta en las sociedades anénimas de Cuenca, es
posible determinar los encuentros mas relevantes. Estas conclusiones permiten valorar el
alcance de esta reforma tributaria tanto desde una perspectiva econémica como contable, y
contribuyen a comprender mejor sus implicaciones en la gestién financiera empresarial y en
la recaudacion fiscal local. A continuacion, se presentan los principales puntos concluyentes
del andlisis realizado.

Se analiz6 la variacion en la liquidez de las sociedades andnimas manufactureras de Cuenca
mediante el calculo y comparacion de la razén corriente, con el objetivo de evaluar el efecto
de la eliminacion del anticipo del impuesto a la renta. La comparacion entre los periodos
analizados permite concluir que dicha eliminacion tuvo un impacto positivo en la liquidez del
sector manufacturero de la ciudad. Al no destinar recursos significativos al pago anticipado
de impuestos, las sociedades anénimas pudieron fortalecer su capacidad de solvencia,
mejorando su estabilidad financiera. Este hallazgo es consistente con los principios tributarios
de eficiencia y neutralidad, contribuyendo a una estructura financiera mas sélida para el sector
analizado.

A su vez se cuantific6 el cambio en la carga tributaria efectiva, mediante el analisis
comparativo de la tasa impositiva efectiva (impuesto a la renta causado / utilidad antes de
impuestos), en donde se evidencié que, una vez suprimido el anticipo, las sociedades
presentaron una correlacion mas directa entre su utilidad efectiva y el impuesto causado
reduciendo las distorsiones observadas en los ejercicios anteriores. No obstante, persisten
algunos casos aislados de tasas negativas o nulas que podrian obedecer a pérdidas fiscales,
créditos tributarios aplicados o ajustes contables extraordinarios que deberan ser verificados
para valorar correctamente su impacto.

Por otra parte, al comparar los niveles de rentabilidad sobre activos (ROA) y sobre patrimonio

(ROE) de las sociedades anonimas manufactureras de Cuenca en los periodos 2018-2019 y
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2021-2022, utilizando informacioén financiera histdrica, se observé un incremento en ambos
indicadores tras la eliminacion del anticipo del impuesto a la renta. Este resultado sugiere que
las empresas del sector manufacturero lograron fortalecer su posicion financiera y mejorar su
eficiencia en la generacion de utilidades, gracias a una mayor disponibilidad de liquidez y a
la liberacion de flujos de efectivo que anteriormente se destinaban al pago anticipado de
impuestos.

Por lo tanto, se evidencia que la eliminacion de la obligacién del anticipo del impuesto a la
renta a partir de 2020 gener6 un impacto financiero positivo en las sociedades anonimas del
sector manufacturero de la ciudad de Cuenca, reflejado en un incremento significativo en los
ratios analizados, asi como en una disminucion relevante de su carga tributaria efectiva.
Desde el enfoque contable, la eliminacién de la obligacién del anticipo del impuesto a la renta
generd cambios relevantes en la estructura y dindmica de los registros financieros de las
sociedades andnimas manufactureras de Cuenca. Al eliminarse este pago anticipado, las
empresas dejaron de registrar activos por impuesto diferido o créditos tributarios, lo que
simplificé la presentaciéon de los estados financieros y mejoré la transparencia en la
informacion contable.

Ademads, la mayor disponibilidad de liquidez durante el ejercicio permitié una gestibn mas
eficiente de los recursos, reflejada en indicadores mas soélidos. Este cambio también redujo
la carga administrativa asociada al control y conciliacién de anticipos, lo cual favorece una
contabilidad mas alineada con la realidad economica de las empresas.

En definitiva, el impacto contable de esta reforma tributaria no solo se traduce en una
reestructuracion de los registros financieros, sino también en una mejora en la calidad de la
informacién para la toma de decisiones y en la eficiencia operativa de las organizaciones.

En términos generales, la eliminacion del anticipo ha sido positiva para las empresas, ya que
mejora su liquidez, reduce cargas administrativas y fortalece su posicion financiera. Sin
embargo, desde la perspectiva del Estado, presenta desafios importantes en cuanto a control

tributario y estabilidad en la recaudacion fiscal.
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Por tanto, el efecto neto depende del equilibrio entre una buena gestién empresarial del nuevo
esquema y una supervision tributaria efectiva que garantice el cumplimiento de las

obligaciones fiscales.
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Recomendaciones
A partir de los resultados obtenidos en el andlisis del articulo se identifican diversas
implicaciones tanto a nivel empresarial como fiscal. En este contexto, se considera pertinente
proponer una serie de recomendaciones orientadas a fortalecer la gestiéon financiera de las
empresas, optimizar los procesos contables y mejorar la eficiencia del sistema tributario.
Estas sugerencias buscan contribuir a una adaptacion efectiva al nuevo marco normativo y a
una toma de decisiones mas informada por parte de involucrados.
Se recomienda a la academia contable continuar evaluando de forma periédica los efectos
de este tipo de reformas tributarias, considerando no solo su efecto recaudatorio para el
Estado, sino también sus implicaciones en la sostenibilidad y competitividad del sector
empresarial. Es necesario que las empresas continden fortaleciendo sus politicas de gestion
financiera enfocandose en una administraciéon eficiente de sus indicadores, dado el
incremento de la liguidez que se asocia con la eliminacién al impuesto a la renta en gran arte,
deben aprovechar esta mejora para invertir en areas estratégicas que generen valor.
Para establecer una mejor gestion las empresas deben revisar y ajustar sus politicas
contables para adaptarse al nuevo esquema tributario, garantizando una correcta provision
del impuesto a la renta y una adecuada presentacién de sus estados financieros.
Es necesario que las empresas implementen y mantengan un monitoreo contante de los
indicadores, especialmente la liquidez y rentabilidad para poder mitigar a tiempo cualquier
eventualidad causada por cambios exdgenos en el entorno macroeconémico del pais.
Finalmente, En vista de los efectos positivos y negativos observados, se recomienda que
tanto las autoridades fiscales como las empresas adopten un enfoque colaborativo y
adaptativo ante la eliminacion del anticipo del impuesto a la renta. Las empresas deben
fortalecer su capacidad de planificacion y gestién financiera, mientras que el Estado debe
implementar medidas de fiscalizacion més eficaces para garantizar la equidad y la estabilidad
tributaria. Solo mediante un equilibrio adecuado entre estos factores se podra maximizar los
beneficios del cambio normativo, promoviendo una economia mas soélida y sostenible a largo

plazo.
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Anexos

Anexo A:
EMPRESAS 2018 2019 2021 2022
EMPRESA 1 1.417.510 1.898.963 839.156 803.527
EMPRESA 2 46.660.717 43.723.351 39.933.295 49.447.209
EMPRESA 3 5.229.224 5.229.224 6.217.256 6.616.888
EMPRESA 4 16.132.460 16.132.460 17.623.134 13.650.270
EMPRESA 5 453.039 5.229.224 383.696 321.044
EMPRESA 6 -9.744.569 -4.936.234 -8.395.389 -1.279.111
EMPRESA 7 42.033.526 42.033.526 65.717.528 53.801.438
EMPRESA 8 1.134.859 1.134.859 419.757 297.794
EMPRESA 9 3.810.702 3.810.702 4.713.171 4.377.150
EMPRESA 10 -3.548.038 1.829.322 -731.646 8.357.571
EMPRESA 11 934.687 635.047 -1.427.311 -602.860
EMPRESA 12 61.653 100.273 726.454 338.875
EMPRESA 13 3.128.384 3.417.190 4.059.503 3.697.445
EMPRESA 14 34.665.229 32.399.147 33.165.384 124.913.802
EMPRESA 15 11.231.305 12.493.871 13.638.699 13.456.968
EMPRESA 16 860.510 -696.719 2.589.493 4.121.282
EMPRESA 17 794.165 332.259 388.375 1.236.531
EMPRESA 18 8.931.811 3.522.899 3.914.221 3.775.455
EMPRESA 19 434.280 580.873 19.855 48.798
EMPRESA 20 1.434.431 2.768.844 4.043.630 4.782.091
EMPRESA 21 1.812.025 1.801.473 1.701.130 2.682.317
EMPRESA 22 -419.081 -783.281 431.716 -14.488
EMPRESA 23 2.198.329 2.494.881 3.593.762 1.706.011
EMPRESA 24 555.809 641.867 689.015 828.700
EMPRESA 25 1.887.088 2.411.878 2.624.327 2.500.150
Promedio 6.883.602 7.128.236 7.875.128 11.994.594



Anexos B

Liquidez de las empresas

EMPRESAS 2018 2019 2021 2022
EMPRESA 1 3,93 6,14 1,62 1,44
EMPRESA 2 2,00 1,94 1,78 1,83
EMPRESA 3 3,36 3,36 3,00 3,38
EMPRESA 4 2,21 2,21 2,72 1,97
EMPRESA 5 0,00 3,36 - 40,75
EMPRESA 6 0,69 0,76 0,63 0,92
EMPRESA 7 1,61 1,61 1,73 1,58
EMPRESA 8 1,68 1,68 1,30 1,19
EMPRESA 9 4,64 4,64 4,65 4,97
EMPRESA 10 0,20 - 0,63 2,63
EMPRESA 11 0,00 - 0,36 0,57
EMPRESA 12 1,04 1,10 1,46 1,36
EMPRESA 13 20,33 19,91 21,11 22,82
EMPRESA 14 1,44 1,46 1,48 14,37
EMPRESA 15 14,71 12,26 6,81 5,36
EMPRESA 16 1,26 0,93 1,29 1,60
EMPRESA 17 2,13 1,62 151 2,32
EMPRESA 18 19,87 1,64 1,74 1,64
EMPRESA 19 2,14 1,97 1,02 1,04
EMPRESA 20 1,21 1,90 1,49 1,75



UCUENCA

EMPRESA 21 1,44 1,50 1,46 1,89
EMPRESA 22 0,90 0,83 1,14 1,00
EMPRESA 23 1,59 1,75 1,76 1,33
EMPRESA 24 2,48 2,57 3,30 2,59
EMPRESA 25 2,39 3,69 3,09 3,82
Anexo C
Activos corrientes y Anticipo del Impuesto a la Renta
Rubros 2018 2019 2021 2022
AIR 428.152,73 161.461,60 6444 4532
ACTIVOS
CORRIENTES 18.004.108 17.599.506 13.177.365 30.776.872
VARIACION 2,38% 0,92% 0,05% 0,01%

Anexo D
Anticipo del Impuesto a la Renta e Impuesto a la Renta

Afos Impuesto alarenta causado Anticipo del impuesto a la renta
2018 12.477.002 428.153

2019 15.948.884 161.462 -62,3%
2021 23.618.943 12.887 -92,0%
2022 6.107.645 4.532 -64,8%
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